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زمــلائي الأعـزّاء،
بدأت بورصة تونس خلال سنة 2008 فى جني ثمار جهودها المتواصلة. 

فقد تميزت سنة 2008 بتسجيل العديد من الأرقام القياسية :
- تجاوز حجم المعاملات بتسعيرة البورصة  2 مليار دينار وبلوغ رسملة السوق 8,3 مليار من الدنانير وهوما يمثل نسبة %16,5 من الناتج المحلي الخام.

- بلوغ مؤشر السيولة و الاستجابة نسبة63 و 64 % على التوالي .

ولعل أبرز حدث شهدته البورصة تمثل فى إدراج مجموعة بولينا القابضة بالبورصة. ويعد هذا الإدراج فضلا عن كونه أكبر رسملة سوقية فى تاريخ البورصة 
بقيمة مليار دينار أى ما يمثل نسبة 12 بالمائة من رسملة سوق دليلا على مدى نجاعة وفاعلية الحوافز التى تم إقرارها لفائدة المجمعات. 

زمــلائي الأعـزّاء،
إن ما تم إنجازه لا يعتبر سوى خطوة. ولا يزال الطريق أمامنا طويل. ويبقى هذا الصرح هشا ما دام عدد الشركات المدرجة ضعيف وما دامت مساهمة السوق 

المالية في تمويل الاقتصاد لم ترتقي إلى مستوى يضمن استدامة هذه السوق.
 أن يبلغ عدد الشركات المدرجة بالبورصة المائة ليس بالهدف المستحيل، لكن قناعتنا أننا معا بإمكاننا تجاوز العراقيل سيما وأن الدولة ما انفكت تضاعف 

المبادرات والحوافز إضافة إلى سعي مصالح البورصة لإعادة تنظيم هياكلها لمزيد المساهمة فى تحقيق الهدف المشترك.

ويمكن أن يعاتبنا البعض عن هذا التفاؤل بالنظر إلى التدهور الذي تشهده الأسواق المالية العالمية نتيجة الأزمة المالية. إلاّ أن هذه الأزمة تذكرنا أنّ السوق 
المالية التي تقوم بدور اقتصادي سليم يتمثل في تبادل وصول عينية تبقى أفضل مصدر للتمويل.

إن سوقنا لم تفقد ميزاتها بل تتمتع بمقومات السلامة والقدرة على الاستقطاب. وتبقى طموحاتنا للتطور مشروعة ومعقولة . فلنعمل أكثر على أمل أن 
نحتفل بنجاحاتنا القادمة فى مقرنا الاجتماعي الجديد في السنة القادمة.

 السيد يوسف القرطبي   

كــلمة رئيـس مجــلس الإدارة



رئيس مجلس الإدارة 

يوسف قرطبي 
شركة المستشارين الماليين العرب 

الأعضاء:

عادل قرار 
الأمان للاستثمار 

عبد العزيز همامي
التجاري للوساطة

دلندة بيو 
البنك القومي الفلاحي رؤوس أموال

فاضل عبد الكافي 
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إدارة تنمية السوق والإعلام
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تـــــــــــوطئة

تأثرت أغلب الأسواق المالية في العالم بتداعيات أزمة الرّهون العقارية التي اندلعت سنة 2007 وتحولت إلى أزمة مالية عالمية في موفى سنة 2008، 
وهو ما أدى بهذه الأسواق إلى تسجيل تراجع كبير في أداءها.

ورغم الظرف الصعب للأسواق المالية العالمية، حافظت بورصة تونس على نسق أدائها الجيد للسنة الخامسة تباعا. وتميزت أنشطتها خلال سنة 2008 
بتواصل النسق التصاعدي لأسعار أسهم الشركات المدرجة وحجم التداول بتسعيرة البورصة.

وساهمت عدة عوامل في الحدّ من آثار الأزمة المالية العالمية على بورصة تونس وفي استعادة الثقة في السوق من ذلك تطور النتائج السنوية والنصف 
سنوية للشركات المدرجة بالبورصة وتعزيز نتائج الاقتصاد التونسي وإحداث صندوقين استثمار باعتمادات قدرها 50 مليون دينار لكل منهما وضعف نسبة 

المساهمات الأجنبية المتاحة للتداول والإعلان عن سلسلة من الإجراءات الرئاسية لحفز الاقتصاد وتنشيط السوق المالية.

من جهة أخرى، تعززت تسعيرة البورصة خلال سنة 2008 بإدراج مؤسستين جديدتين تتعلق الأولى بمجموعة بولينا القابضة، وهي أكبر عملية إدراج في 
تاريخ البورصة. كما شهدت سنة 2008 شطب ثلاث شركات مدرجة منها شركتين في إطار عمليات إعادة الهيكلة.

وإضافة إلى ذلك، سجلت البورصة عمليات تسجيل هامة في إطار تخصيص مؤسسات عمومية منها بالأخصّ العملية التي تعلقت بالبنك التونسي 
الكويتي.

وعلى مستوى النهوض بالسوق، قامت البورصة بالتمديد في أوقات التداول قصد إتاحة فرص أكبر للمستثمرين للنفاذ إلى السوق.

وفي نفس الإطار كلفت البورصة خبيرا في السوق من مجموعة “نايز أوروناكست” بإعداد دراسة  حول توجهات تطوير البورصة على المدى المتوسط. وقد 
تمخضت هذه الدراسة عن عدة توصيات تستجيب للأهداف المنشودة.

وكثفت البورصة أيضا من أنشطتها الترويجية خلال سنة 2008 من أجل مزيد تحسين صورتها وخدماتها لدى مختلف الشرائح المستهدفة.

وأخيرا شرعت البورصة بداية من النصف الثاني من سنة 2008، في تشييد مقرها الرّئيسي الجديد في ضفاف البحيرة وهو يغطي مساحة 3540 مترا 
مربعا. ومن المنتظر انتهاء الأشغال خلال الرّبع الأوّل من سنة 2010.

تــــــــوطئة
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البــورصــات في العـــالم
تحقيق  إلى  توفقت  التي  البورصات  بعض  باستثناء 
2008، فان أغلب الأسواق  نتائج مرضية خلال سنة 
المالية العالمية تكبّدت خسائر فادحة من جراء انهيار 
بورصة نيويورك تحت تأثير الأزمة المالية التي عصفت 
من  الأخير  الربع  خلال  الأمريكية  المتحدة  بالولايات 

سنة 2008.

الولايات  في  استثمار  بنك  رابع  إفلاس  مثل  وقد 
لإعادة  عملاقين  ووضع  براذرز”  “ليمان  وهو  المتحدة 
ماي”  و”فانيي  ماك”  “فريدي  العقاري  الرهن  تمويل 
تحت رعاية الدولة وشراء بنك الأعمال “بير ستيرنس” 
مجمع  وتأميم  مورغن”  بي  “جي  مؤسسة  قبل  من 
التأمين “أي أي جي” أولى آثار هذه الأزمة التي امتدت 

في ما بعد إلى جميع الأسواق المالية العالمية.

وتم وضع مخططات إنقاذ متنوعة ومتعددة في العالم 
من أجل تقليص آثار هذه الأزمة المالية وإنقاذ النظام 
الأسواق  في  سيولة  ضخ  من  انطلاقا  العالمي  المالي 
النقدية وإعادة رسملة البنوك التي تشهد صعوبات 
والرفع من مستوى ضمان الإيداعات وتخفيض نسبة 
الفيدرالي  الاحتياطي  بنك  لدى  الرئيسية  الفائدة 
إجراءات  إقرار  إلى  وصولا  الأوروبي  المركزي  والبنك 

جبائية مختلفة لتنشيط الاقتصاديات.

المالية  الأسواق  أهم  شهدت  الإجراءات،  هذه  ورغم 
بعضها  حيث خسر   2008 حادا خلال سنة  تراجعا 

نصف رسملة السوق.

دجونز”  “داو  مؤشر  تراجع  المتحدة،  الولايات  وفي 
مؤشر  وخسر   %  32,7 بنسبة  “نيوورك”  لبورصة 
نسبة  التكنولوجية  القيم  بسوق  الخاص  “نازداك” 

.% 39,6

“كاك  باريس  بورصة  مؤشر  انخفض  أوروبا  وفي 
بنسبة  لندن  بورصة  ومؤشر   %  42 بنسبة   ”40
%33,1 بالمائة ومؤشر “داكس” لبورصة فرانكفورت 

بنسبة39,5 %.

تراوح  تراجعا  بدورها  الآسياوية  البورصات  وسجلت 
 %  49,1 و  شنغهاي  بورصة  لمؤشر   %65,5 بين 

لـبـورصة سنغفـورة و42,1 % لبورصة طوكيـو 
و39,1 % لبورصة سيول.

وفي أمريكا الجنوبية انخفض مؤشر بورصة البرازيل 
“بوفيسبا” بنسبة 40,2 % ومؤشر بورصة الأرجنتين 

“ميرفال” بنسبة 49,8 %.

سلبية،  نتائج  بدورها  العربية  البورصات  وسجلت 
تشهد  التي  البورصات  خسائر  حجم  تفاقم  حيث 
منها  وخاصة  الأجانب  للمستثمرين  هاما  حضورا 
بورصة  الانخفاضات  أهم  شملت  وقد  الخليج.  دول 
المملكة  وبورصة   %  72,4 نسبة  فقدت  التي  دبي 
56,4 % وبورصة  العربية السعودية ومصر بحوالي 
بورصة  سجلت  كما   .%  47,9 بنسبة  ظبي  أبو 
بورصة  وتراجعت   %  26,7 بنسبة  انخفاضا  عمان 

الدار البيضاء بنسبة 13,5 % .
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تطـوّر مؤشري البـــورصة سنة 2008

نشـــــاط بـــــورصة تـــــونس
تطـوّر مؤشرات البـــورصة

- تطوّر مؤشر توناندكس ومؤشر بورصة 
الأوراق المالية بتونس

أداء   2008 سنة  خلال  تونس  بورصة  مؤشرا  سجل 
2003، حيث  جيدا للمرة السادسة تباعا منذ سنة 
 %  10,65 بنسبة  تطورا  توناندكس  مؤشر  حقق 
بتونس  المالية  الأوراق  لبورصة  المرجح  غير  والمؤشر 

ارتفاعا بنسبة 1,78 % .

من   2008 سنة  خلال  تونـاندكس  مؤشر  تمكن 
شهر  غاية  إلى  التصاعدي  نسقه  على  المحافظة 
أن  قبل   %  28,61 بنسبة  تطوّر  حيث  سبتمبر، 
 % 14 يتراجع خلال الربع الأخير من السنة بحوالي 
بذلك  وتقتصر  نقطة   2.892,04 حدود  في  ليقفل 

أرباحه السنوية على 10,65 % .

خلال  مستوياته  أعلى  توناندكس  مؤشر  وسجل 
 %  8,32 بنسبة  تطور  حيث  وأوت  أفريل  شهري 
نشر  مع  تزامنت  فترة  وهي  التوالي  على  و9,47 % 
لسنة  المالية  لنتائجها  بالبورصة  المدرجة  الشركات 
بسنة  مقارنة   %  33 بنسبة  ارتفعت  التي   2007
لسنة  السنوية  النصف  النتائج  وتطور   2006
2008 بنسبة 43 % دون اعتبار نتائج الاتحاد الدولي 
الرّبع  نشاطها  مؤشرات  نشر  جانب  إلى  للبنوك 

سنوية.

إلى  عامة  بصفة  الايجابية  النتائج  هذه  وتعزى 
نموه  بلغ معدل  الذي  التونسي  للاقتصاد  الجيد  الأداء 

السنوي 5 % خلال الفترة 2004 – 2008.

يوم  قياسيا  مستوى  تونـاندكس  مؤشر  بلغ  وقد 
النقطة  حدود  في  ليقفل   2008 سبتمبر   9
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للتغير الـمائوية  النسبة  الشهر

1,58 جانفي

1,01 فيفري

2,67 مارس

8,32 أفريل

-0,85 ماي

3,39 جوان

-0,68 جويلية

9,47 أوت

1,13 سبتمبر

-9,24 أكتوبر

-3,05 نوفمبر

-2,23 ديسمبر

التطوّر الشهري لتوناندكس سنة 2008
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 (%) التطـوّر الرّبع السنوي لتوناندكس

-13,96

5,34

الربع الأخيرالربع الثالثالربع الثانيالربع الأول

11,039,94



تطــوّر المؤشــرات القطــاعية (%) 2007 - 2008   

- تطــوّر المؤشــرات القطــاعية
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إلى   2008 سنة  خلال  تونس  بورصة  أضافت  وقد 
قائمة المؤشرات القطاعية التي تتولى نشرها مؤشر 
الذي  الأسـاسية  المواد  قطاع  هو  جديد  قطاعي 
هذا  ويتكون   .2008 جويلية  شهر  منذ  نشره  بدأ 
»الكيمياء«  و  تونس«  »آرلكيد  شركات  من  المؤشر 
لمجنبات  »تونس  و  للفليور«  الكيميائية  و»الصناعات 

الأليمنيوم«.

إيجابية  نتائج  قطاعية  مؤشرات  خمسة  سجلت 
المالية  الخدمات  فقد حقق مؤشر   .2008 خلال سنة 
أعلى نسبة تطور خلال السنة بلغت 57,23 % يليه 
مؤشر تجهيزات السيارات بنسبة 48,04 % فمؤشر 
الخدمات  مؤشر  وأخيرا   %  14,77 بنسبة  البنوك 

للمستهلك بنسبة 13,80 %.

وفي المقابل كان الأداء سلبيا لمؤشرات مواد الاستهلاك 
سجلت  التي  والصناعة  البناء  ومواد  المقاولات  و 
تراجعا بنسبة 15,35 % و10,72 % و7,41  % على 

التوالي.

المقاولات
و مواد البناء

تجهيزات
السيارات

مواد
الإستهلاك

الخدمات
للمستهلك

الخدمات
المالية

البنوك الشركات
المالية

الصناعة

2007
2008

-10,72

-25,16
-20,34

48,04

-2,64

34,50

-15,35

13,80

-0,58

57,23

26,75

14,7712,28

22,76

13,97

-7,41



تــــطوّر رسملة السّــــوق بملايين الدنانير
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سنة  نهاية  في  البورصة   مؤشرات  لجنة  وقررت 
 2009 جانفي   2 من  بداية  تغييرات   إدخال   2008
والمؤشرات  توناندكس  مؤشر  احتساب  طريقة  على 
الرسملة  على  الجديدة  الطريقة  وتعتمد  القطاعية. 
كانت  القديمة  الطريقة  أن  حين  في  للتداول  المتاحة 
التطور  لتعكس  للسوق  الكاملة   الرسملة  تعتمد 

الحقيقي للسوق.

كافة  الاعتبار  بعين  للتداول  المتاحة  الرسملة  وتأخذ 
تمتلكها  التي  الأسهم  باستثناء  العادية  الأسهم 
المــؤسسين  وأسهم  النفوذ  كتل  وأسهم  الدولة 

 %  5( القــارة  والمســاهمات  التحالفـات  وأسهم 
من رأس المال( وأسهم الشركات المملوكة للشركات 

التي تدخل تحت نفوذ الشركات المدرجة.

أخرى،  جهة  من  تونس  بورصة  مؤشرات  لجنة  وقررت 
للسيارة  التونسية  »الشبكة  شركة  أسهم  ضمّ 
في  المعتمدة  الشركات  قائمة  ضمن  والخدمات« 
القطاعية  والمؤشرات  توناندكس  مؤشر  احتساب 
نشر  وعدم  »التوزيع«  و  للمستهلك«  »الخدمات 
مؤشر بورصة الأوراق المالية بتونس بداية من 2 جانفي 

.2009



تــــطوّر رسملة السّــــوق بملايين الدنانير

2008	                           2007	                       2006

تــــطوّر رسملة السّــــوق

5 490

6 527

8 301
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وعلى المستوى القطاعي، واصل القطاع المالي هيمنته 
ليستأثر بنسبة 72 % من الرسملة الجملية للسوق 
الأسهم  واستأثرت  دينار.  مليون   5.984 وقيمة 
السوق  رسملة  من   %  49 بنسبة  وحدها  البنكية 

حيث بلغت قيمتها 4.065 مليون دينار.

المرتبة  للمستهلك في  الخدمات  وتأتي رسملة قطاع 
مثلت  حيث  المالي،   القطاع  رسملة  بعد   الثانية 
نسبة 10 %  من رسملة السوق تليها رسملة قطاع 

مواد الاستهلاك  التي مثلت نسبة تناهز 9 %  .
واستأثرت الشركات الأهم العشر في السوق 63,44 %  

من رسملة السوق أي ما يعادل 5.266 مليون دينار.

الأهم  القسط  بولينا  مجموعة  رسملة  مثلت  وقد 
بنسبة   2008 سنة  نهاية  في  السوق  رسملة  من 
تليها  دينار  ملايين   1.007 قدرها  وقيمة    %  12,1

رسملة البنك التونسي بقيمة 833 مليون دينار.

المدرجة  الشركات  لمجموع  السوق  رسملة  بلغت 
بالبورصة في نهاية سنة 2008 ما قدره 301 8 مليون 
مسجلة   2007 سنة  مليون   6  527 مقابل  دينار 

ارتفاعا بنسبة 27,18 %.

وخاصة  الجديدة  الإدراجات  إلى  التطوّر  هذا  ويعود 
رسملته  تجاوزت  الذي  القابضة«  بولينا  »مجمع 
السّوقية 1.000 مليون دينار وهو ما يمثل 12 % من 
 2008 ديسمبر   31 في  للسوق  الجملية  الرسملة 
التونسية  الشبكة  شركة  رسملة  مثلت  فيما 
للسّيارة والخدمات 2,81 % من رسملة السّوق وهو 

ما يعادل 233,6 مليون دينار. 

أسهم  أسعار  تطوّر  إلى  الارتفاع  هذا  يعزى  كما 
للأسهم  الجديدة  الإصدارات  والى  المدرجة  الشركات 
المنجزة.   المال  رأس  في  الترفيع  عمليات  لمختلف  تبعا 
وبذلك تطوّرت حصة رسملة السوق في الناتج المحلي 
الإجمالي لتبلغ 17 % خلال سنة 2008 مقابل 15 % 

سنة 2007



رسملة السوق في 31 ديسمبر 2008

التوزيع القطاعي لرسملة السوق في 31  ديسمبر 2008
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للمستهلك الخدمات  الصّحة

الاتصالات

أكبر عشر شركاتبقية الشركات

الصناعة

الـمالي

الـمواد الأساسيةالبترول و الغاز

مواد الإستهلاك



تطوّر الـحجم الجملي للمعاملات بملايين الدنانير

2008	                        2007	                      2006

1 554
1 744

4 130

تطـــوّر حجم المعــــامـــلات

في   %  51 بنسبة  للتداول  الجملي  الحجم  ويتوزع 
دينار  ملايين   2.109 قيمته  وما  البورصة  تسعيرة 
 48 قيمته  وما  الموازية  السوق  في   1,2% وبنسبة 
التسجيل  عمليات  في   %  48 وبنسبة  دينار  مليون 
وعمليات التصريح أي ما قيمته 1.973 مليون دينار. 

حيث   2008 سنة  للتداول  الجملي  الحجم  تضاعف 
137 % مقارنة بالسنة الماضية  تطوّر بنسبة تناهز 
في  مليون   1.744 مقابل  دينار  مليون   4.130 ليبلغ 

سنة 2007.

13

ت
لا

ــ
مـ

ـا
ــ

عـ
الم

م 
ج

ح
وّر 

ــ
طـ

ت



تطوّر حجم الـمعاملات بتسعيرة البورصة بملايين الدنانير

2008	                        2007	                        2006

746

915

2 109
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 حجم المعــاملات بتسعيــرة البــورصة
تطوّرا  البورصة  بتسعيرة  التداول  حجم  سجل 
 2.109 لتبلغ  وزيادة  قيمته  تضاعفت  حيث  مطردا، 
في  مليون   915 مقابل   2008 سنة  دينار  ملايين 

2007 أي بتطور يساوي 131 % . 

 8,6 ليبلغ  التداول  لحجم  اليومي  المعدل  وارتفع 
ملايين في   3,7 مقابل   2008 دينار في سنة  ملايين 

. 2007

مثل حجم التــداول لسندات رأس المــال )أسهم
و حقوق(، على غرار السنة المــاضية، نسبة 91 %

بقيمة  أي  البورصة  بتسعيرة  التداول  حجم  من 
1.914 مليون دينار مقابل 836 مليون في 2007 .

أما حجم التداول لسندات الدّين )رقاع الخزينة القابلة 
للتنظير ورقاع الشركات( فبلغت قيمته 195 مليون 
دينار في 2008 مقابل 79 مليون في 2007 لتمثل 
حوالي 9 % من حجم المعاملات بتسعيرة البورصة.



من حجم   % 80 على  بنوك  ثلاثة  أسهم  واستأثرت 
على  الصفقات  قيمة  بلغت  حيث  الكتل،  صفقات 
 % 40 يمثل  ما  أي  دينار  مليون   270 التونسي  البنك 
التجاري  يليه  صفقة   17 لـ  بالنسبة  المجموع  من 
31 % بالنسبة  209 ملايين دينار أي ما يمثل  بنك بـ 
الدولي  العربي  تونس  بنك  وأسهم  فقط  لصفقتين 

64 مليون دينار لـ 11 صفقة مثلت نسبة 9 % .

قد  بنك  التجاري  كتل  صفقات  أن  بالملاحظة  والجدير 
الكتل  صفقة  أمّا  وفروعها.  الأم  الشركة  بين  تمتّ 
التونسية للبلورفهي  التي تمتّ على أسهم الشركة 
تشير إلى نقل كتلة النفوذ على هذه الشركة لفائدة 

البياحى. مجمع 

في  البورصة  بتسعيرة  المعاملات  حجم  نمو  ويعود 
2008 كذلك إلى إرتفاع عدد السندات المتداولة التي 
مقابل  مليون   172 حوالي  لتبلغ  حجمها  تضاعف 
وبلغ   .%  147 بـ  بارتفاع  أي   ،2007 في  مليون   70
سهم  ألف   699 المتداولة  للأسهم  اليومي  المعدّل 

سنة 2009 مقابل 280 ألف سهم في 2007. 

بتحسن   2008 لسنة  بالنسبة  المعاملات  وتميزت 
ملحوظ على مستوى مؤشر السيولة الذي ارتفع من 

49 % سنة 2007 إلى 63 % في 2008 .

في  المتداولة  السندات  عدد  ارتفاع  يعكس  كمـا 
مؤشر  مستوى  على  المسجل  التحسن   2008 سنة 
إلى   2007 سنة   %  57 من  تطور  الذي  الاستجابة 

64 % في 2008. 

المعاملات  حجم  كان   ،2008 سنة  امتداد  وعلى 
بتسعيرة البورصة هاما خاصة خلال الربع الأخير من 
 % 42 894 مليون دينار أي ما يمثل  العام حيث بلغ 

من حجم التداول بتسعيرة بالبورصة.

الحجم  بلغ  فقد  والثالث،  الثاني  الربعين  خلال  أما 
مليون   505 البورصة  بتسعيرة  للمعاملات  الجملي 
 % 24 يمثل  ما  أي  التوالي،  على  دينار  ملايين  و530 

 . % 25

حجم  بلغ  حيث  نشاطا،  الأقل  الأول  الربع  وكان 
 % 9 180 مليون دينار أي ما يمثل حوالي  المعاملات 

من حجم التداول بتسعيرة البورصة.  

ديسمبر  شهر  سجل  الشهري،  المستوى  وعلى 
استأثر  حيث  المعاملات،  لحجم  قياسيا  مستوى 
بنسبة  29 % من حجم التداول بتسعيرة البورصة، 
سبتمبر  شهر  يليه  دينار  مليون   615 يعادل  ما  أي 
11 % وشهري  233 مليون دينار أي ما يمثل  بقيمة 
ملايين  و207  مليون   214 تبلغ  بقيمة  وأوت  أفريل 
لكل   %  10 حوالي  يمثل  ما  أي  التوالي  على  دينار 

شهر .

من   2008 سنة  المنجزة  الكتل  صفقات  وتطورت 
حيث العدد والقيمة مقارنة بسنة 2007 حيث بلغ 
بالنسبة لـ   2008 مليون دينار سنة   679 حجمها 
لـ  بالنسبة  دينار  مليون   278 مقابل  صفقة   124

53 عملية.
ما   2008 ســنة  المنجزة  الكتل  صفقات  ومثلت 
نسبته 32 % من مجموع حجم المعاملات بتسعيرة 

البورصة.
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مليون   48 الموازية  السوق  في  التداول  حجم  بلـغ 
دينار في 2008 مقابل 41 مليون في 2007 مسجّلا 

بذلك تطورا بنسبة 17 %.
    

عمليات  اعتبار  بدون  التسجيل  عمليات  حجم  وبلغ 
 780 مقابل  دينار  مليون   1.861 حوالي  التصريح 

مليون في 2007 وسجل بذلك تطورا بنسبة 139 %.

وتعلقت أهم العمليات المسجلة سنة 2008 حسب 
الترتيب بالبنك التونسي الكويتي بمبلغ 300 مليون 
وشركة  تخصيصه   عملية  إطار  في  إنجازها  تمّ  دينار 
مليون   96,4 بمبلغ  السياحية  والإنجازات  الدراسات 
83,5 مليون  دينار وشركة السياحة والمؤتمرات بمبلغ 
مليون   66,3 بمبلغ  للاسمنت  قرطاج  وشركة  دينار 
بمبلغ  »إكسون موبيل« )إيسو سابقا(  دينار وشركة 
للمشروبات  الجديدة  والشركة  دينار  مليون   59,5
التونسي  والمجمع  دينار  مليون   52,9 بمبلغ  الغازية 
الكويتي للتنمية بمبلغ 51,7  مليون دينار والشركة 
بمبلغ  السياحية  والانجازات  للدراسات  المتوسطية 

50,2 مليون دينار.

تمكّنت  قد  العامة  المغازة  شركة  أنّ  إلى  ونشير 
اثر  على  »بروموغرو«  اقتناء شركة  من   2008 سنة 

عمليات تسجيل بقيمة تناهز 117 مليون دينار.

وعلى المستوى القطاعي، استأثرت خمسة قطاعات 
بنسبة 71,5 بالمائة من حجم عمليات التسجيل.

بالقطاع  المتعلقة  التسجيل  عمليات  حجم  وكان 
حيث  التوالي  على  الثانية  للسنة  الأهم  السياحي 
يليه   %  21,9 يعادل  ما  أي  دينار  ملايين   408 بلغ 

القطاع البنكي بمبلغ 374 مليون دينار ونسبة 20 % .

عمليات  بلغت  فقد  المتبقية،  الثلاثة  القطاعات  أما 
مليون   217 الغذائية  الصناعات  على  التسجيل 
دينار أي ما يمثل 11,6 % وقطاع صناعات مواد البناء 
179 مليون دينار أي  والبناء والهندسة المدنية بمبلغ 
مليون   153 بمبلغ  التجارة  وقطاع   %  9,6 يمثل  ما 

دينار أي 8,2 % . 

مقابل  دينار  مليون   112 التصريح  عمليات  وبلغت 
. 2007 8 ملايين في 

 حجم المعاملات في السوق الموازية وعمليـات التسجيل والتصريح
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الأسهم الأعلى مردودية سنة 2008

حــركة أسهم الشركـــات المـــدرجة

نذكر  مردودية  أعلى  سجلت  التي  الأسهم  بين  ومن 
التي  التامين  وإعادة  للتامين  التونسية  الشركة 
حققت للسنة الثانية تباعا أفضل أداء بلغت نسبته 
بلغ  تاريخي  مستوى  تداولها  سعر  وسجل   %  166
الخمس  الايجابية  النتائج  وشملت  دنانير.   110,970
للتأمين  استري  شركة  من  كلّ  التوالي  على  الموالية 
التونسية أسد  والبطّارية   % 153 بـ  التأمين  وإعادة 
بـ 126 % وشركة المغازة العامة بـ 115 % و أدوية 

بـ 90 % 

مؤشر  مستوى  على  تطورا   2008 سنة  سجلت 
المردودية حيث بلغ مؤشر الأرباح الموزعة على رسملة 
سنة   %  2,9 مقابل   2008 سنة   %  3,5 السّوق 

.2007

ذلك  في  بما   (  2008 الجملية سنة  المردودية  وكانت 
بالنسبة  إيجابية  والحقوق(  الزائدة للأسهم  القيمة 
العشرين  للشركات  وسالبة  مدرجة  شركة   30 لـ 

المتبقية.
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أسهم   حدّة  الأكثر  الانخفاضات  المقابل، شملت  فى 
والشركة  الأنابيب  بواسطة  النقل  شركة  من  كل 
واللاسلــكية  السلكية  للمقــاولات  التــونسية 
 % و57   %  58 بـ  التــوالي  على  تــراجعت  التي 
بنسبة  بطبلبة  الفلاحي  الإنتاج  بشركة  تليهم 
الصناعية  والتنمية  الاستثمار  شركة  و   %  37

والسياحية بـ 35 % والكتروستار بـ 28 %.

التداول  لحجم  القطــاعي  التوزيع  مستوى  وعلى 
فقد   2008 لسنة  بالنسبة  البــورصة  بتسعيرة 
أسهم  على  التعامل  هيمنة  جــديد  من  بــرزت 
الشركــات المالية التي استــأثرت نــسبة 67,3 % 
أي  البورصة  بتسعيرة  للتداول  الجملي  الحجم  من 
المعاملات  قيمة  تليها  دينار  مليون   1.280 بقيمة 
 257 بـ  للمستهلك  الخدمات  قطاع  أسهم  على 
قطاع  أسهم  وعلى   %  13,5 وبنسبة  دينار  مليون 

مواد الاستهلاك بـ 143 مليون دينار وبنسبة 7,5 % .

التــداول على قطـاع الصناعة  وتــوزع بقية حجـم 
بقيمة 83 مليون دينــار أي ما يمثـل نسبـــة4,3 %

ثم قطاع المواد الأساسية بـ 60 مليون دينار وبنسبة 
دينـار  مليون   56 بـ  الصحـة  فقطـــاع   %  3,2
دينار  مليون   15 بـ  الاتصالات  وقطاع   % 3 وبنسبـة 
وبنسبة 0,8 % وقطاع البترول والغاز بـ 8 ملايين دينار 

وبنسبة %0,4.

العشر  الشركات  أسهم  استأثرت  أخرى،  جهة  ومن 
الأكثــر نشــاطا في تسعــيرة البورصـة بنسبــة

مقابل   2008 سنة  التداول  حجم  من   %   71,9
65,6 % سنة 2007. واستأثر سهم البنك التونسي 
من حجم   % 19,6 يمثل  ما  أي  دينار  مليون   373 بـ 
التداول يليه سهم التجاري بنك بـ 253 مليون دينار 
وبنسبة 13,3 % وسهم شركة الشبكة التونسية 
للسيارة والخدمات الذي سجل معاملات بقيمة 168 

مليون دينار ونسبة 8,8 %  
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الإدراجات الجديدة بالبــورصة وشطب الشركـــات

وتم انجاز هذا العرض العمومي بالتوازي مع:
 7.325.530 شمل  محدّد  بسعر  عمومي  عرض   -
بعد  المال  رأس  من   %  4,40 يعادل  ما  أي  سهم 

الترفيع فيه.
ما  أي  سهم   9.344.470 توظيف مضمون شمل   -

يعادل 5,61 % من رأس المال بعد الترفيع فيه .
وهو   % 823 العرض  ومثلت نسبة الاستجابة لهذا 
طلب  مقابل  دينار  مليون   816 بقيمة  عرض  يبرز  ما 

بقيمة 99 مليون دينار.
وفي الجملـة، شملــت عمليتــي الإدراج ما قيمتــه

203 ملايين دينار لـ 26.768.000 سهم مدرجة في 
السوق.

السوق  من  شركات  ثلاث  شطب  تمّ  المقابل،  في 
تعلق  للسحب  عمومي  عرض  طريق  عن  الرّئيسية 
وشركة  »المزرعة«  وشركة  »كارت«  التامين  بشركة 
المزرعة في  انسحبت شركة  وقد  للطيران«.  »قرطاج 
بهدف  بولينا  مجموعة  هيكلة  إعادة  عملية  إطار 
شركة  انسحاب  أن  كما  مجمع.  صيغة  في  إدراجها 
هذه  اندماج  عملية  إتمام  بهدف  تم  للطيران  قرطاج 
الجديد لتشكيل شركة جديدة  الطيران  الشركة مع 

سيتم إدراجها لاحقا بالبورصة.
واعتمادا على هذه العمليات، انخفض عدد الشركات 
نهاية   مع  شركة   50 الى   51 من  بالبورصة  المدرجة 

سنة 2008.

مقابل  جديدتين  شركتين  إدراج   2008 ســنة  تم 
الرئيسية  السوق  من  شركات  ثلاث  شطب 

بالبورصة. 
وخصّت الإدراجات الجديدة:

 شركة الشبكة التونسية للسيارة والخدمات التي 
قامت خلال شهر أفريل 2008 بطرح 39,60 % من 
رأسمالها أي 10.089.000 سهما عن طريق عرض 
وتوظيف  مضمون  وتوظيف  محدّد  بسعر  عمومي 

خاص.

وشمل العرض العمومي بسعر محدّد نسبة 16,18 % 
من رأس المال أي 4.125.900 سهم بسعر 10,330 
دينار للسهم الواحد. وشمـل التوظيـف المضمـون

سهم   3.000.570 أي  المال  رأس  من   %  14
خصت  المال  رأس  من   %  9,42 الخاص  والتوظيف 

2.402.100 سهم.

وبلغت نسبة الاستجابة للعرض العمومي 634 %. 
أن قيمة  أي  الطلب،  وزيادة  مرات   6 العرض  فاق  وقد 
504 مليون دينار مقابل طلب بقيمة  العرض بلغت 

79 مليون دينار.

 وخلال شهر أوت 2008 ، تمّ إدراج مجموعة بولينا 
تعلق  للاكتتاب  عمومي  عرض  طريق  عن  القابضة 
بإصدار 16.000.670 سهم جديد ذو قيمة اسمية  

بدينار وبسعر اكتتاب بـ 5,950 دينارا.
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سندات  أنواع  لمختلف  الإصدار  عمليات  عدد  بـلغ 
قبل  من  المؤشرة   2008 سنة  المدرجة  الشركات 
جملية  بقيمة  عملية   30 المالية  السّوق  هيئة 
بــ  دينار مقــابل قيمة إصدارات  مليون   664 بلغت 
نسبة  بذلك  مسجّلة   2007 في  دينار  مليون   412

ارتفـــاع بــــ61 %.

رأس  لسنــدات  إصــدار  عملية   19 إنجــاز  وتــمّ 
المــال شملـت 62 مليـون سـهم بقيـمة 339 مليون 
دينار. فيما بلغت قيمة الإصدارات الرّقـاعية 325 مليون 

دينار خصّت 11 عملية.  

تم  المال،  رأس  لسندات   19 الـ  الإصدارات  ومن جملة 
294 مليون  6 إصدارات نقدا مكنت من تعبئة  انجاز 
ترفيع  إطار عمليات  في  تمتّ  الإصدارات  بقية  و  دينار 
في رأس المال عن طريق إدماج الإحتياطي بقيمة 45 مليون 

دينار.

كلّ  نقدا  المال  رأس  في  الترفيع  وقد خصّت عمليات 
المالي  للإيجار  والعربية  المالي  للإيجار  التجاري  من 
للتامين  التونسية  والشركة  للبنوك  الدولي  والاتحاد 
قاموا  الذين  لتونس  العربي  والبنك  التامين  وإعادة 
مليون   10 دينار،  مليون   12,5 بتعبئة  التوالي  على 
دينار، 90 مليون دينار، 131,9 مليون دينار و49 مليون 

دينار.
وتندرج عملية الترفيع في رأس مال التجاري للإيجار 
للشركة.  المالية  الهيكلة  إعادة  إطار  في  المالي 
بحذف  المال  رأس  في  تخفيض  العملية  هذه  وسبق 

375.000 سهم.

الدولي  الإتحاد  مال  رأس  في  الترفيع  عملية  انجاز  وتم 
خصّصت  سهم  ملايين   7 إصدار  طريق  عن  للبنوك 
شهادة  مليوني  إصدار  جانب  إلى  المساهمين  لكلّ 
»الشركة  الرئيسي  للمساهم  خّصصت  استثمار 

الموافقة  تصويت  حق  مليوني  إسناد  وتم  العامة«. 
مع  يتناسب  بما  القديمة  الأسهم  أصحاب  إلى  لذلك 

حقوقهم.

أمّا الإصدار الخاص بالشركة التونسية للتامين وإعادة 
الجديد  الاستراتيجي  للشريك  خصّص  فقد  التامين 
»غروبـامـا« في إطار عرض دولي بهدف التفويت في 

نسبة 35 بالمائة من رأس مال الشركة.  
             

وأنجزت الإصــدارات الرّقــاعية من طرف الشركــات 
عملية بقيمة   11 تــمّ طــرح  المــالية فقط حيث 
ثلاثة  إصدار  تم  أنه  الإشارة  وتجدر  دينار.  مليون   325
قـروض رقاعيـة مشــروطة سنـة 2008 بقيمــة

65 مليون دينار من طرف بنك الأمان وشركة الإيجار 
العالمية للإيجار المالي على  العربية لتونس والشركة 
التوالي بقيمة 40 مليون ، 15 مليون و10 ملايين دينار.

التي تم إصدارها، نلاحظ  الرّقاعية  القروض  بقية  أمّا 
إلى انه خلافا للقروض التي أصدرتها شركات الإيجار 
المالي والتي تنحصر مدتها في 5 سنوات فان القروض  
و25   10 بين  مدتها  تتراوح  البنوك  أصدرتها  التي 
التجاري  قبل  من  القروض  هذه  إصدار  تم  وقد   . سنة 
التونسية  والشركة  دينار  مليون   50 بقيمة  بنك 
للبنك بقيمة 50 مليون دينار وبنك الإسكان بقيمة 

70 مليون دينار.

سنة  المدرجة  الشركات  تمكنت  الأساس،  هذا  وعلى 
 390 مقابل  دينار  مليـون   619 تعبئة  من   2008

مليون سنة 2007 مسجلة ارتفاعا بـ 59 %.

إصـــدارات الشركــــات المدرجة

20

جة
در

الم
ت 

ـا
ــ

كـ
شر

 ال
ت

ارا
ـد

ــ
ص

 إ



صافي عمليات الأجانب بملايين الدّنانير 
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2008

تطـــوّر الاستثمـــار الأجنبي بالبـــورصة

دينار في حين  مليون   390 الربع  الشراءات خلال هذا 
بلغت قيمة المبيعات 489 مليون دينار.

من  المنجزة  والمبيعات  الشراءات  قيمة  أهمية  وتعود 
قبل الأجانب خلال هذا الربع من السنة بالخصوص إلى 
صفقات كتل قام بها التجاري بنك والبنك التونسي 
الشركات  بين  هيكلة  إعادة  عمليات  إطار  في  وذلك 

الأم وفروعها.

بلغت قيمة شراءات الأجانب سنة 2008 على أسهم 
الشركات المدرجة 610 ملايين مقابل مبيعات بقيمة 
658 مليون دينار وهو ما افرز رصيدا صافيا سالبا بـ 

48 مليون دينار.

التداول  حجم  من   %33 الأجانب  نصيب  ومثل 
البورصة. بتسعيرة 

خلال  أهمية  أكثر  الأجانب  المستثمرين  تدخل  وكان 
أي  دينار  مليون   440 بقيمة  السنة  من  الأخير  الربع 
قيمة  بلغت  حيث  التداول  حجم  من   % 69 بنسبة 
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28,00%

24,74%

2008	                       2007	                      2006

و بلغت نسبة مساهمة الأجانب في رسملة السوق 
يعادل   ،  وهو ما   2008 نهاية سنة  في   % 24,74
مليون  و1.827   % 28 مقابل  دينار  مليون   2.054

دينار في موفي سنة 2007.
             

مساهمة  نسبة  توزعت  القطاعي،  المستوى  على 
الأجانب في رسملة السوق كما يلي:

الشركات المالية )24,49 %( والاتصـالات )22,06 %( 
و الخدمات للمستهلك ) 12,10%( والصحة )3,75 %( 
ومـــــواد الاستهـــلاك )40,68 %(  والصنـاعـة

)25,57 %( والمواد الأساسية )29,80 %( والبترول 
والغاز )8,09 % (.

شركة  في  الأجنبية  المساهمة  مستوى  وارتفع 
التأمين وإعادة التأمين من 8,53 % سنة 2007 إلى 
40,88 % مع نهاية سنة 2008. ويعود هذا الارتفاع 
 % 35 )غروباما( نسبة  إلى إقتناء المؤمن الفرنسي 
ترفيع  عملية  إطار  في  وذلك  الشركة  مال  رأس  من 

في رأس المال التي تم تخصيصها لهذه المؤسسة.

بصفة  الأجانب  مساهمة  انخفضت  المقابل،  فى 
تراجعت  حيث  للخزف  العصرية  الشركة  في  كبيرة 
سنة   %  38,80 إلى   2007 سنة   %  49,74 من 
سهم.   8.962.461 في  التفويت  اثر  على   2008
تراجعت  فقد  الدولي  العربي  تونس  لبنك  وبالنسبة 
 2008 سنة   %  7,84 بـ  الأجنبية  المساهمة  نسبة 
في   % 27,93 مقابل   % 20,09 حدود  في  لتصبح 
2007. وكذلك الشأن بالنسبة للشركة  نهاية سنة 
انخفضت  التي  الصيدلية  للصناعات  التونسية 
لتصبح   %  6,69 بنسبة  فيها  الأجانب  مساهمة 
في حدود 1,69 % بتاريخ 31 ديسمبر 2008 مقابل 

8,38 % سنة 2007.

الأجانب  المستثمرون  شراءات  بلغت  أخرى،  جهة  ومن 
مليون   798 إطار عمليات تسجيل،  في   2008 سنة 
مسجلة   ،2007 سنة  مليون   358 مقابل  دينار 
ارتفاعا بنسبة 123 % في حين بلغت قيمة عمليات 
الرصيد  يكون  وبذلك  دينار  مليون   524 التفويت 

الصافي موجبا بقيمة 274 مليون دينار.

27,60%

22

صة
ور

ــ
بـ

ال
ي ب

نب
ج

الأ
ار 

ــ
مـ

تث
س

الا
وّر 

ــ
طـ

ت

تطور حصّة الأجانب من رسملة السوق



الإفصاح المــالي للشركــات المدرجة

)شهرين بعد نهاية النصف الأول على أقصى  المحدّدة 
تقدير(. كمـا أن نشر مؤشرات النشاط الربع سنوية 
لا تتم عموما في إطار احترام الآجال القانونية فعلى 
 50 جملة  من  فقط  شركة   12 قامت  المثال  سبيل 

بنشر مؤشرات الربع الثالث من سنة 2008.
غير انه من المهمّ أن نشير أنّ 45 شركة قامت خلال 
للربع  نشاطها  مؤشرات  بنشر   2009 جانفي  شهر 

الأخير من سنة 2008 في الآجال المحدّدة.
تمّ  طوعية،  بصفة  المالي  الإفصاح  مستوى  وعلى 
المالية  الوضعيات  حول  إعلامي  لقاء   31 تنظيم 
الربع  خلال  تمّ  لقاءا   17 بينها  من  المدرجة  للشركات 
الأخير من سنة 2008 كرد فعل على الانخفاض الذي 

شهدته السوق جراء اندلاع الأزمة المالية العالمية. 

اللقاءات من جملة  هذه  بتنظيم  شركة   20 وقامت 
بأربعة  القيام  بمفردها  الكيمياء  شركة  وتولت   .50
التونسية  الشركة  من  كل  نظمت  حين  في  لقاءات. 
للمقاولات السلكية واللاسلكية وبنك تونس العربي 
والاتحاد  لتونس  العربي  والبنك  بنك  والتجاري  الدولي 
اجتماعين  المالي  للإيجار  والتونسية  للبنوك  الدولي 

لكل منها.

شفافية  في  أساسيا  عنصرا  المالي  الإفصاح  يعتبر 
ثقة  لدعم  رئيسيا  شرطـا  ويشكل  السوق 
وجودتها.  مالية  ساحة  أي  ومصداقية  المستثمرين 

وهو كذلك عامل أساسي لتقييم أداء السهم.

الشركات  به  تقوم  الذي  المالي  الإفصاح  ويكتسي 
الإطار  يفرضه  الأول    : شكلين  بالبورصة  المدرجة 
تتحمله  الذي  الإعلام  واجب  خلال  من  التنظيمي 
مجهود  خلال  من  الثانية  وتبرز  المدرجة.   الشركات 
المالية  تبذله هذه المؤسسات  النتائج  تلقائي لتقديم 
في صيغة بلاغات ولقاءات إخبارية دورية مع محللين 
المزيد  تسليط  بهدف  الإعلام  وسائل  وممثلي  ماليين 
بخصوص  ورؤيتها  المالية  وضعيتها  على  الأضواء  من 

المستقبلية. وآفاقها  أنشطتها 

مدرجة  شركة   50 جملة  من  بالمائة   38 قامت  وقد 
سنة 2008 بنشر نتائجها  المالية السنوية في الآجال 
القانونية المحددة بنهاية شهر أفريل على أقصى تقدير. 
سنوية  النصف  المالية  القوائم  نشر  آجال  أن  كمـا 
قامت  حيث  الشركات  أغلبية  قبل  من  محترمة  غير 
وهو  مدرجة  شركة   50 جملة  من  فقط  شركة   16
النتائج في الآجال  بنشر هذه   %32 ما يعادل نسبة 
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حققت شركة الوساطة »التونسية للأوراق المالية«  
التداول  حجم  من  نصيب  أكبر   ،2008 سنة  خلال 
)الحجم عند الشراء والبيع( بلغت نسبته  بالبورصة 
تليها  دينار  مليون   1.051 قيمته  وما   %  13,1
  %12,4 بنسبة  بالبورصة  للوساطة  ماك  شركة 
وبقيمة 993 مليون دينار. ومثل حجم تداول شركات 
قيمة  جملة  من   %  52 الأهم  الخمس  الوساطة 

بالبورصة. المعاملات 

»التونسية  شركة  كانت  البورصة،  تسعيرة  وفي 
أي  دينار  مليون   737 بحجم  الأولى  المالية«  للأوراق 

بحصــة 17,5 % تليهـا » التجــاري للوساطة «
بقيمة 605 ملايين دينار و14,4 %.  

واستأثرت الشركات العشر للوساطة الأكثر نشاطا 
بحوالي 84 % من حجم التداول بتسعيرة البورصة 
مليون   3.551 بلغ  تداول  البيع والشراء بحجم  عند 

دينار.

شركة  حققت  التسجيل،  لعمليات  وبالنسبة 
حجم  أكبر  والاستثمار  المالية  للوساطة  الإرشاد 
 722 بقيمة   2008 سنة  خلال  بالبورصة  مسجل 
البنك  بتخصيص  تتعلق  عملية  بفضل  دينار  مليون 
التونسي الكويتي أي بنسبة 19,4 %  تليها  شركة 
مـاك للوساطة بالبورصة التي حققت حجم تداول 

يساوى  638 مليون دينار أي 17 % .

بنسبة  الأولى  العشر  الوساطة  شركات  واستأثرت 
86% من قيمة العمليات المسجلة بالبورصة أي ما 

يعادل 3.200 مليون دينار.

نشــــاط الوسطــاء بالبــورصة
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 النهـــــوض بالسّـــــوق

أنجزت  الاقتصاد،  تمويل  في  دورها  تنمية  مزيد  وبهدف 
البورصة سنة 2008 دراسة تمحورت حول التوجهات 
واقترحت  للبورصة.  المدى  متوسطة  الإستراتيجية 
هذه الدراسة جملة من التوصيات بخصوص مجالات 

تنمية سوق البورصة.

إستراتيجية   2008 سنة  تونس  بورصة  واصلت 
إلى تحسين موقعها  والهادفة  التي وضعتها  التطوير 
التعريف  ومزيد  والمستثمرين  المؤسسات  لدى 

بخدماتها لدى المهنيين والطّلبة.

  أنــشطة التــرويج الموجهة للمــؤسسات    

  أنشطة الترويج الموجهة للمستثمرين    

الندوات  من  العديد  في  البورصة  شاركت  كما 
على  العالمية  المالية  الأزمة  تأثير  حول  تمحورت  التي 
نظّم  وقد  البورصة  سوق  وعلى  التونسي  الاقتصاد 
الشبان  الباعثين  ومركز  النواب  مجلس  الندوات  هذه 

ومعهد التجارة بتونس.
وأنجزت البورصة سنة 2008 ولأول مرة حملة إعلامية 
والتي  بالبورصة  رسملة  عملية  أكبر  إدراج  بمناسبة 

تهم مجمع بولينا القابضة.

مع  بالتعاون  اللبنانية  والأعمال  الاقتصاد  مجموعة 
البورصة  وقعت  كما  الدولي.  والتعاون  التنمية  وزارة 
مقالات  لنشر  سنوية  اتفاقية  المجموعة  هذا  مع 
للمستثمرين  خصّصت  أنشطتها  حول  ترويجية 

العرب.

كما قامت البورصة برعاية عدة تظاهرات أخرى على 
بتونس  انتظم  الذي  المال«  رأس  »أوروماد  غرار ملتقى 
نوفمبر  في  أوروبا  تونس  وملتقى   2008 افريل  في 

.2008

التونسي  العام  الاتحاد  مع  بالتعاون  البورصة  نظمت 
ملتقى  التقليدية  والصناعات  والتجارة  للصناعة 
التحديات   : واستدامتها  المؤسسات  إحالة   « حول 
أمام المؤسسة التونسية « كما ساهمت في تنظيم 
نشّطها   » المـالية  والسّوق  المؤسسة   « حول  ندوة 

السيد رئيس سلطة الأسواق المالية بفرنسا.

الشركات  إدراج   « حول  ندوة  في  البورصة  وشاركت 
اسباس   « الاقتصادية  الجريدة  نظمتها   ،» بالبورصة 
والمالية  التصرف  شركة  بمساهمة  مانادجر« 

للوساطة.

تم خلال النصف الأول من سنة 2008 ، تنظيم حملة 
إشهارية بمناسبة الذكرى العــاشرة لبعـث مؤشـر 

) توناندكس ( والذي سجل منذ إنشائه مردودا سنويا 
بمعدل 10 بالمائة.

التعريف  كما تم تنظيم حملة اشهارية أخرى بهدف 
التداول والذي بدأ العمل به منذ  بالتمديد في أوقات 

شهر أكتوبر 2008.
الخاص  العدد  في  حضورها  تونس  بورصة  وسجلت 
لسنة  للأعمال  اكسفورد  مجموعة   بنشرة  لتونس 
تونس  ملتقى  في  الذهبي  الراعي  وبصفتها   2008
الاقتصادي المنعقد في شهر نوفمبر 2008 ببادرة من 

  الأنشطة الموجهة للمهنيين     

السوق  تطوير  حول  الإستراتيجية  الدراسة  نتائج 
نايز   « مجمع  إلى  بها  عهدت  التي  وتعميقها 

أوروناكست«.

الماليين  للمحللين   تكوينية  ندوة  البورصة  نظمت 
لمهنيي  وقدمت كذلك  الكبرى.  المجمعات  تقييم  حول 
 2008 جوان  شهر  في  انتظم  ملتقى  خلال  السوق 
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   نشر ثقـافة السّـوق المــالية تجـاه المؤسسـات الجـامعية    

وتعلق الأمر بمسابقة مفتوحة بين الطلبة في مجال 
أوراق مالية  التصرف في محفظة  وتتمثل في  المالية 
جوائز  البورصة  منحت  وقد  تونس.  ببورصة  مدرجة 

لأحسن النتائج المسجلة.

ميدانية  وزيارات  محاضرات  تنظيم  الإطار  هذا  في  تم 
والمؤسسات  الوطنية  المنظمات  من  العديد  لفائدة 

الجامعية لنشر وتعميم آليات التعامل بالبـورصة. 
البورصة  مشروع  تجسيم  في  البورصة  ساعدت  كما 
بتونس  الافتراضية  الجامعة  أنجزتها  التي  الافتراضية 

بالشراكة مع المعهد العالي للتصرف بقابس. 

   حضور البورصة في التظاهرات الوطنية والأجنبية    

اندماج   أيضا في ملتقى حول  البورصة  كما شاركت 
الإفريقي  البنك  نظمه  الذي  الإفريقية  البورصات 
للتنمية و الملتقى الذي نظمه البنك المركزي التونسي 
والمؤسسات  للبنوك  التونسية  المهنية  والجمعية 
حول  والنقديات«  »البنوك  صالون  إطار  في  المالية 

محور » تونس ساحة مالية إقليمية«. 

شاركت بورصة تونس في الندوة التي نظمها مجلس 
الميثاق المهني للأوراق المالية  في المغرب يومي 9 و10 
الأسواق  تنمية  حول  البيضاء   بالدار   2008 جويلية 
هذه  وجمعت  الاندماج.  وإمكانيات  المغاربية  المالية 
وسلط  الخزينة  إدارات  عن  مسؤولا   30 حوالي  الندوة 
المالية  الأوراق  وبورصات  المالية  الأوراق  أسواق  مراقبة 

والمؤتمنين المركزيين بالبلدان المغاربية الخمسة.

  نشريـات الترويج للبورصة     

 كما نشرت رسالة شهرية إلى جانب محتوى الندوة 
حول »إحالة المؤسسات«.

أدلة  مختلف  تحيين   2008 سنة  البورصة  تولت 
المستثمر  دليل  وخاصة   2007 سنة  المنجزة  الإرشاد 
المؤسساتية  والكتيبات  البورصة  في  الإدراج  ودليل 

للبورصة.



(بالدينار)

(بالدينار)

النتائج المالية لبورصة الأوراق المالية بتونس

الأصول

الخصوم

2008/12/31 2007/12/31

الأصول غير الجارية   719 891 2    937 775 3 

الأصول غير المادية   020 887    511 638 

الأصول المادية   143 502 1    061 692 2 

الأصول المالية   556 502    365 445 

الأصول الجارية   671 251 6    653 570 7 

منها السيولة و ما يعادل السيولة   243 139 5    942 445 6 

مجموع الأصول   390 143 9    590 346 11 

2008/12/31 2007/12/31

الأموال الذاتية   751 601 7    896 430 9 

رأس المال الاجتماعي   200 753 1    200 753 1 

الاحتياطيات   289 001 5    802 649 5 

المؤجلة   594    942  النتائج 

نتيجة السنة المحاسبية   668 846    952 026 2 

الخصوم   639 541 1    694 915 1 

خصوم غير جارية   049 127    162 134 

خصوم جارية   591 414 1    532 781 1 

المجموع   390 143 9    590 346 11 
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2008/12/31 2007/12/31

التدفقات النقدية المتصلة بالإستغلال   806 976    324 435 3 

مقابيض من الحرفاء   378 014 6    585 652 10 

دفوعات للمزودين والأعوان   066 440 4    161 092 7 

الضريبة على الشركات المدفوعة   507 597    100 125 
التدفقات النقدية المتصلة بأنشطة الاستثمار   811 909    305 953 1 

الدفوعات المتأتية من اقتناء أصول مادية وغير مادية   870 829    179 934 1 

مقابيض متأتية من التفويت في أصول مادية وغير مادية   920 6    525 1 
الدفوعات المتأتية من اقتناء أصول مالية   861 86    651 20 

التدفقات النقدية المتصلة بأنشطة التمويل   625 182    320 175 
حصص أرباح وتوزيعات أخرى   625 182    320 175 

تغير الخزينة   630 115-   699 306 1 
الخزينة في بداية السنة المحاسبية   873 254 5    243 139 5 
الخزينة عند ختم السنة المحاسبية   243 139 5    942 445 6 

2008/12/31 2007/12/31

إيرادات الاستغلال   999 888 4    456 998 8 

 إيرادات   412 868 4    837 956 8 

إيرادات أخرى   587 20    619 41 

أعباء الاستغلال   189 070 4    097 278 6 
أعباء الأعوان   087 383 1    813 544 1 
أعباء أخرى   101 687 2    284 733 4 

نتيجة الاستغلال   811 818    359 720 2 
إيرادات وأعباء خارج الاستغلال   934 408    309 223 

النتيجة قبل احتساب الضرائب   745 227 1    668 943 2 
الضرائب   077 381    716 916 

النتيجة المحاسبية الصافية   668 846    952 026 2 

مستخرج من تقرير مراقب الحسبات

رأي حول القوائم المالية السنوية : 

في رأينا، إن القوائم المالية قانونية و صادقة بخصوص كل ما له أهمية نسبية و تعكس بصورة وفية الوضعية المالية لبورصة الأوراق المالية 

بتونس في 31 ديسمبر 2008 و النتائج المالية و التدفقات النقدية للسنة المالية المقفلة بذات التاريخ و ذلك وفقا لمبادئ المعايير المحاسبية 

التونسية و القوانين الجاري بها العمل.

جدول النتائج

جدول التدفقات
(بالدينار)

(بالدينار)

تونس في 13 مارس 2009

مراقب الحسابات 

ليلى بشير

28
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